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Agenda
Sobre o que vamos conversar hoje? 

Quais os fatores que iremos
observar?

Japão

Fatores internacionais Brasil
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Conjuntura
Econômica
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DOMÉSTICA

Três fatores para entender
o cenário econômico

Fatores internacionais
O que tá acontecendo com 

o mundo agora?

Fatores Domésticos
O que  está acontecendo  

com o país agora?

Estrutura Domésticas
Elementos que demoram pra mudar



Fatores 
Internacionais

Guerra na Ucrânia

Inflação persistente



Impactos no curto prazo
Comida e combustíveis mais caros 
Adicional pressão na logística Internacional

Impactos no longo prazo
Um monte de "SEs"  mas os efeitos podem ser permanentes
dependendo do desfecho

Por que é relevante?
Aspectos geopoliticos 
Rússia e Ucrânia são relevantes exportadores de grãos
Rússia é um dos maiores exportadores de petróleo e gás
no mundo

Guerra na 
Ucrânia



Impactos no curto prazo
Variação na taxa de câmbio
Impactos na dinâmica de custos 

Aumento nos custos pela desvalorizaçào do câmbio

Impactos no longo prazo
 Inflação geralmente tende a reverter ao nível de
estabilidade

Por que é relevante?
Impactos na taxa de câmbio via política monetára
Impacto na atividade econômica 
Prorrogação de decisões econômicas 

Inflação
Persistente



Tirando os casos de hiper inflação,  períodos de alta da inflação
(distante da média) não tendem ser duradouros 



Fatores e Estrutura Doméstica 

Japão



 
Você conhece essa

marca?

QB - Corte de cabelo
rápido e de baixo custo 

Talvez um resumo das
condições econômicas
do Japão no momento



Intensivo em mão-de-obra

Alta participação dos
Serviços

Limitação no crescimento
da produtividade

Limite no crescimento
econômico

Envelhecimento da 
população

Como fica a contribuição
social? 

Escolhas  e políticas
delicadas

Alto estoque da dívida
pública

Limite na atuação do governo

Características da Economia japonesa
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Maior participação dos serviços
na economia é natural no
processo de desenvolvimento 

Qual o
significado?

Participação do  setor 
de serviço no PIB japonês (%)

 No entanto, o aumento da
produtividade no setor de serviço
ocorre de maniera mais lenta se
comparado com a indústria  

Impacto no aumento do salário!



Crescimento da Produtividade do  Trabalho no Japão
diminuiu na década de 90...



Japão, país de velhos?



As implicações?

Governo?
Geração mais jovem? 

Dilema sobre o financiamento dao
sistema de previdência e
seguridade social 

Quem paga
a conta?

Com a limitação de mão-de-obra, 
crescimento da produtividade
geral reduzido, não resta muitos
elementos para impulsionar o
crescimento no longo prazo 

Qual  será o 
 motor da
economia?

Como se dará a interação entre
governo e setores da sociedade? 

Como será o
ajuste frente
decisões difíceis?



Interação dos fatoes
domésticos e mundiais

choque de oferta 
Matéria-prima importada

Com a desvalorização em torno de 27% frente ao dólar
(menor nível em 20 anos!)  a economia japonesa 
 enfrenta adicinais choques inflacionários 

Desvalorização do iene 

Notícias sobre produtos que passaram mais de décadas
sem ajuste passou a  ser quase que cotidiano.

Inflação já começa a subir 

Dúvida sobre o impulso que as
exportações podem gerar na economia
Será que o impulso das exportações via iene mais barato
vai ser suficiente para manter a recuperação econômica
japonesa?



Um Exemplo..



Outro Exemplo..



Para finalizar



Escolhas difíceis e conflitos

Mudanças são necessárias, mas o governo é relutante
A escolha do último primeiro ministro (Kishida vs Kono) 
 mostrou a preferência do establishment político

Diante das escolhas difícies e a estrutura da economia japonesa,
como a sociedade vai tomar decisões para resolver questões
relevantes? 

       pelo status quo

Iene desvalorizado por mais tempo
O Banco do Japão até o momento é um dos únicos Bancos
Centrais que não comenta sobre elevação dos juros. Tudo indica
que o Banco recebeu de braços abertos a desvalorização do iene

Impactos da guerra  entre Rússia e
Ucrânia

 Choque na inflação e  possivelmente na produtividade (choque de
oferta) 

Principais
pontos



Fatores e Estrutura Doméstica 

Brasil



Baixo Desempenho econômico
 Distribuição de renda 
Desigualdade social 

Economia menos estável 
 Planejamento de longo prazo, como? 

Inflação alta e persistente
 Estrutura da economia brasileira
Escolhas políticas duvidosas
Impacto estrutural 

Brasil



De todos os desafios da economia brasileira, 
esse talvez seja o mais preocupante...



junto com o baixo crescimento da economia, 
limitação do crescimento real dos salários



Causa e Consequência....



Ajuda a entender os desafios 
e oportunidades no Brasil

Mesmo com ambiente econômico limitado, há espaco e
oportunidades para explorar os espaços não
preenchidos

 

Dúvidas sobre o futuro 
 Com o gap no investimento, como o país se prepara
para o futuro? 

Indica resumidamente a 
condição econômica do Brasil

Baixo crescimento econômico
Inflação alta e persistente 
entraves no crescimento da renda Por que o

nível de
investimento
é relevante?



A conjuntura toda fica
mais delicada com 

menos investimento

Pior cenário da inflação e oportunidades

de emprego e renda



O ano está para acabar por
causa das eleições

Decisões relevantes  serão postergadas dado a
importância da eleição presidencial 

 

Como o Brasil vai lidar com os
desafios?

Independente de quem ganhar as eleiçòes presidenciais,  
a agenda é construtiva com soluções reais ou  um monte
de esparadrapos?

Parte dos efeitos negativos é
transmitido pela taxa de câmbio

Efeitos negativos da guerra e Juros nos Eua mais alto
Eleição pode tornar o problema ainda pior 

E para o resto
de 

2022?



Obrigado! 

Alguma dúvida ou cometário: 
lehito@gmail.com 





