Economia Mundial
Japao e Brasil

T Um Bate Papo

' 1
T
.

T EE

~hadgy

.g83 " et
pE- oy | ’
L . -1 a >
ga 2 1
- i eo Lorrela ‘
LI
il L TPy o
TS ] :
0" oy, -m:..' gl y "
’_H“I ] 3 .
e g i
h.
. NNy s ‘
[}
.’..“. [ ] mer (EM .
EENcgy -
g Fi |
| gy T
- m el
, o -
- "\ " i
y
" N =
. L
' ! i i A K . . y RN
1 . 2= LS o ~ BEoNEw g - -
. . e |||| L & . =2
= = - 'y SRR
A ; " a . e T -] v . . ¥ s
% W - WL . = ;
‘ M & {14 ' TR
M -2 A | | i o "= - .
. i -
! ! ’ -4y 2 - L ™ :
. . =y, J i B # » i
LN - ik = & K




Agenda

Sobre 0 que vamos conversar hoje’

01 AQuais os fatores que iremos
observar?

02 Fatores internacionais

03 Japao

04 Brasil



Trés fatores para entender

O cenario econdmico

Fatores internacionais

FATORES e O que ta acontecendo com
INTERNACIONAIS
O Mundo agora?

Fatores Domesticos

Conjuntura

EconOmica ,
! e O gue esta acontecendo

FATORES com O pafs agorar
, ESTRUTURA
DOMESTICOS DOMESTICA

Estrutura Domeésticas

e Flementos que demoram pra mudar




Guerra na Ucrania

Fatores

Internacionais

Inflacao persistente




Por que é relevante?

e Aspectos geopoliticos
e Russia e Ucrénia sao relevantes exportadores de graos

e Russia € um dos maiores exportadores de petroleo e gas
no mundo

G uerra na Impactos no curto prazo
A B e Comida e combustiveis mais caros
U C ra n I a e Adicional pressao na logistica Internacional

Impactos no longo prazo

Um monte de "SEs" mas os efeitos podem ser permanentes
dependendo do desfecho




Por que é relevante?

e Impactos na taxa de cambio via politica monetara
e Impacto na atividade econémica
e Prorrogacao de decisbes econdémicas

I nfla ?50 Impactos no curto prazo

e Variagcdo na taxa de cambio

u
Pe rs I Ste nte e Impactos na dindmica de custos
o Aumento nos custos pela desvalorizagao do cdmbio

~ Impactos no longo prazo
e Inflacdo geralmente tende a reverter ao nivel de

estabilidade



Periodos de Inflacao Alta no Brasil e Japao Duram?
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Tirando os casos de hiper inflacdao, periodos de alta da inflacao
(distante da média) nao tendem ser duradouros
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Talvez um resumo das
condicoes econOmicas

Voce conhece essa do Japao no momento

marca?




Caracteristicas da Economia japonesa

Alta participacao dos Envelhecimento da Alto estoque da divida
Servicos populacao publica
. ) Limite no crescimento Escolhas e politicas
Intensivo em mao-de-obra economico delicadas
Limitacao no crescimento Como fica a contribuicao

da produtividade social? Limite na atuacao do governo




Participacao do setor
de servico no PIB japonés (%)

Qual o
significado?

Maior participacao dos servicos
na economia e natural no
processo de desenvolvimento

No entanto, o aumento da
produtividade no setor de servico
ocorre de maniera mais lenta se
comparado com a industria

Impacto no aumento do salario!



Produtividade Média do Trabalho
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Crescimento da Produtividade do Trabalho no Japao
diminuiu na decada de 90...




Japao, pais de velhos?

Porcentagem da populacao acima de 64 anos em 2019

Japao
Italia
Alemanha .
Grécia NG
Portugal NG
Finlandia NG
Letonia NG
Suécia NG
Croacia NG
Estonia I
Lituania EEG—_—
Franca I




As implicacoes?

Quem paga
a conta”?

Dilema sobre o financiamento dao
sistema de previdéncia e
seguridade social

« Governo?

e Geragao mais jovem?

Qual serao
motor da
economia®?

Com a limitacdo de mao-de-obra,
crescimento da produtividade
geral reduzido, nao resta muitos
elementos para impulsionar o
crescimento no longo prazo

Como serao
ajuste frente
decisoes dificels?

Como se dara a interagado entre
governo e setores da sociedade?



Interacao dos fatoes

domesticos e mundiais

Desvalorizacao do iene

Com a desvalorizacao em torno de 27% frente ao dolar
(menor nivel em 20 anos!) a economia japonesa
enfrenta adicinais choques inflacionarios

e choque de oferta
o Matéria-prima importada

Inflacao ja comeca a subir
Noticias sobre produtos que passaram mais de décadas
sem ajuste passou a ser quase que cotidiano.

Duvida sobre o impulso que as
exportacoes podem gerar na economia

Sera que o impulso das exportagdes via iene mais barato
vai ser suficiente para manter a recuperagao econdmica

Japonesa’”



Um Exemplo..

&< —> (C @& bloomberg.com/news/articles/2016-12-21/japan-s-embattled-students-learn-to-live-under-a-burden-of-debt#xjdy7vzkg A * ¢

Bloomberg

Asia Edition v

Business  Japan's Students Forced to Live Under a

=eonemics  Burden of Debt

m Economic slump guts middle-class that once covered fees
m Government promises more scholarships, but borrowing grows




Outro Exemplo..

Depression Among Children in Japan Severe
Somewhat Severe

Elementary school
(4th to 6th grade)

Junior high school

High school

20 40

Created by Nippon.com based on data from the National .
Center for Child Health and Development. NIPPON.COITI




Para finalizar

: ’ ’
The Asahi Shimbum 1 aso s sepan v searcn
ff HOME What's New National Report Politics Business Asia & World Sci & Tech

The Asahi Shimbun National Report article

Study: Japan will need 4 times as many foreign workers by
2040

By CHIHIRO ARA/ Staff Writer

February 4, 2022 at 17:07 JST




Impactos da guerra entre Russia e
Ucrania

Choque na inflagdo e possivelmente na produtividade (choque de
oferta)

lene desvalorizado por mais tempo

u u |
P rl n C I a I s O Banco do Japdo até o momento é um dos Unicos Bancos
Centrais que ndo comenta sobre elevagao dos juros. Tudo indica

que o Banco recebeu de bracos abertos a desvalorizagdo do iene

pontos

Escolhas dificeis e conflitos

Diante das escolhas dificies e a estrutura da economia japonesa,
como a sociedade vai tomar decisdes para resolver questoes
relevantes?
 Mudancas sdo necessarias, mas o governo é relutante
e A escolha do ultimo primeiro ministro (Kishida vs Kono)
mostrou a preferéncia do establishment politico
pelo status quo




“Fatores e Estrutura Domest
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Inflagcao alta e persistente

e Estrutura da economia brasileira
e Escolhas politicas duvidosas
e Impacto estrutural

Baixo Desempenho econémico

e Distribuicdo de renda
e Desigualdade social

Economia menos estavel

e Planejamento de longo prazo, como?




Crescimento de Longo Prazo PIB Brasil

B Crescimento PIB
B Desv Padrao
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De todos os desafios da economia brasileira,
esse talvez seja 0 mais preocupante...




Razao Crescimento Salario e Inflacao

junto com o baixo crescimento da economia,
limitacao do crescimento real dos salarios
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Causa e Conseqguéncia....

Investimento (FBKL) na Economia Brasileira
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Por que o
nivel de

Investimento
e relevante?

Indica resumidamente a
condi¢gao econémica do Brasil

e Baixo crescimento econémico
e Inflacdo alta e persistente
e entraves no crescimento da renda

Ajuda a entender os desafios
e oportunidades no Brasil

e Mesmo com ambiente econdmico limitado, ha espaco e
oportunidades para explorar os espagos nao
preenchidos

Duvidas sobre o futuro

e Com o gap no investimento, como o pais se prepara
para o futuro?



A conjuntura toda fica
mais delicada com
menos investimento

Pior cenario da inflacao e oportunidades
de emprego e renda



Parte dos efeitos negativos é
transmitido pela taxa de cambio

o Efeitos negativos da guerra e Juros nos Eua mais alto
e Eleicdo pode tornar o problema ainda pior

O ano esta para acabar por
causa das eleicoes

e DecisOes relevantes serao postergadas dado a
importancia da elei¢cdo presidencial

Como o Brasil vai lidar com os
desafios”?

e Independente de quem ganhar as elei¢coes presidenciais,
a agenda é construtiva com solucgdes reais ou um monte
de esparadrapos?



Obrigado!

Alguma duvida ou cometario:
lehito@gmail.com



